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Report Future FTSE MIB

Ultimo mese caratterizzato da una decisa reazione tecnica per il future FTSWEMib (*) (PC:

20930).

| corsi, dopo un movimento laterale all’interno dell’ampia fascia compresa tra le 19750/800

e le 18500/18000,
test delle 18200/18000,
21000/21100.

Per le prossime sedute: il trend di breve/medio resta ben impostato al rialzo.

innescano una buona reazione tecnica. Il future, in seguito al doppio
riesce a superare le 19800/20000, per poi spingersi verso le

Nonostante I'ipercomprato raggiunto non si possono escludere ulteriori apprezzamenti.
Il recente recupero dell’area 20800/21000 potrebbe spingere il derivato verso le 21450/550

in prima battuta e in direzione delle 21900 successivamente.

Eventuali movimenti di pull-back, non sotto le 20700, favorirebbero posizioni [
in acquisto.

Suggeriamo quindi cautela solo in seguito a nuovi ritorni sotto le 20600/500
(almeno una chiusura di settimana); tale evento annullerebbe gli ultimi
segnali di forza e lo scenario descritto, riaprendo le porte alle fascia
19900/19800.

Mentre un ulteriore, e piu marcato, segnale di vendita scaturirebbe solo sotto
le 19800, segnale per le 19300 prima e per le 18500 in seguito; base del
canale rialzista di lungo periodo ancora in essere.

SUPPORTI:20800/700++; 20600/500++; 20300/250+; 20000/19800++;
19300+; 18500++
RESISTENZE:21100+; 21250/300++; 21400/550++; 21900/22000++;

22250/300++
Analisi del trend: major: up; medium: down; minor: up

A cura di Andrea Savio
Ufficio Analisi Tecnica Gruppo Banca Sella

EDITORIALE

Cari lettori,

In questo numero ospitiamo un
articolo di Nuovi Investimenti relativo
a due nuovi software sviluppati per
divulgare le tecniche di scalping tra
gli investitori privati .

La sezione Institutional Investors
approfondisce come I'utilizzo delle
greche sia utile per la scelta di
opzioni in base alle proprie
aspettative e al proprio profilo di
rischio.

La sezione Corporate Derivatives
analizza I'interesse che il mondo
dell’arte ha suscitato negli ambienti
finanziari con la recente apertura del
primo fondo hedge specifico e lo
spazio dedicato su giornali
specializzati.

Infine la sezione di analisi tecnica
descrive gli studi compiuti da Lane
su indicatori di mercato, che
potessero descrivere e, se possibile,
anticipare I'andamento delle
grandezze piu importanti, quali
appunto I'economia e i prezzi delle
materie prime e delle azioni. Da
questi studi e forse nato il concetto
di ipervenduto e ipercomprato...

Per informazioni:
IDEMagazine@borsaitaliana.it
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L’innovazione nel trading on line: SCALPTool e

il MARKETQuotes

Lo ScalpTool & un software (piattaforma) per la negoziazione
titoli prodotto della E-Conn S.r.l. nato nel 2002 dall’esperienza di
un trader, piu precisamente di uno scalper: Roberto Vernaleone
attualmente Amministratore Delegato in carica della societa
stessa. Quest’ultimo & stato il primo trader italiano a divulgare in
maniera organica e strutturata le tecniche di speculazione
fulminea sui mercati, proponendo regole ed indicazioni operative
con la sola analisi dettagliata dei books dei prezzi.

Passo importante per lo sviluppo del prodotto € stata nel 2009 la
nascita della collaborazione con Nuovi Investimenti SIM che ha
permesso di rendere lo ScalpTool interconnesso in forma
dispositiva sui mercati regolamentati di Borsa Italiana Spa.

Attualmente lo ScalpTool riscontra sempre maggiore successo
tra gli speculatori privati e professionali per le sue potenzialita di
analisi, la sua velocita
ed i suoi automatismi; i

e sicuramente lo

Liv, Wisua, TOL #

strumento per
l'intermediazione
finanziaria piu
rivoluzionario degli
ultimi anni.

Tra le caratteristiche
principali che
distinguono lo
ScalpTool da altre
piattaforme di trading
possiamo

sicuramente citare la
serie di indicatori
proprietari che sono
disponibili, quali: TMF,
Buy&Sell, Asteriscati,
Ticker MF, Grafico
Tick By Tick MF,
Review, Priorita degli
ordini e soprattutto
I'innovativo book
verticale che
consente allo scalper
di avere
immediatezza

d’analisi e d'intervento
sul mercato.
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Recentemente l'offerta della E-Conn Srl si & ulteriormente
arricchita con la possibilita d'implementare lo ScalpTool con il
MARKETQUOTES: il primo sistema di quotazione automatico
per clientela privata.

Vediamo ora nel dettaglio che tipo di ausilio pratico possiamo
trarre beneficio nell'utilizzo di questi indicatori e di queste
funzioni.

L'immagine 1 mostra l'informativa del future DAX con il TMF,
Grafico a Candele e il rispettivo Buy&Sell a istogramma con una
media a 5 periodo. Mentre stiamo quotando con il MarketQuotes
Unicredito(Ticker classico aperto) e Fiat (Ticker MF aperto).

Immagine 1.
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Ticker MF

livelli.

Infatti
ticker

che ha

le

Ordine.
evidenzia

con

Questa funzione e stata
ideata con
osservare
investitori
indicazioni sul trend e sui
Per far cio si
dovuto creare un secondo
ticker nominato Ticker MF
compito di
ricreare e visualizzare le
reali quantita degli ordini.
a differenza del
classico,
eseguiti, contratti, prezzo
e ora dell'eseguito,
ticker MF ha anche una
colonna
Quest'ultima
I'effettivo ordine che é
transitato sul mercato che
pud essere
superiore all'eseguito.

lintento di
grossi
loro

e

identico o
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Se evidenziassimo sul Ticker MF tutti gli ordini
effettivamente transitati, l'analisi che si effettua si
distanzierebbe di poco da quella del ticker classico;
ma se inseriamo un filtro sulla colonna ordini del ticker MF
possiamo a questo punto analizzare solo gli ordini
effettivamente importanti, pulendo cosi i disturbi del
mercato (piccoli investitori). Da cio andiamo a ricavare
I'analisi denominata TMF (Trend Mani Forti). Quando il
TMF fornira una lettura comprensibile allora abbiamo
trovato il settaggio corretto del filtro (normalmente le
guantita rimangono le stesse se non si hanno particolari
condizioni di mercato).

Questo indicatore deriva da una particolare analisi del ticket MF.
Possiamo vedere che con un settaggio sul filtro degli ordini pari
a 1 il TMF non comunica alcuna indicazione, ma se lo poniamo
a 20.000 allora possiamo vedere con chiarezza come gli
istituzionali si sono comportati e si stanno comportando.
Abbiamo avuto una forte fase di vendita seguita poi da una fase
d’acquisto. Cio che risulta particolarmente interessante € la
continuita delle vendite e poi degli acquisti . Forze unite in
un’unica direzione e intenzione. Tali analisi sono fattibili su tutti i
mercati e su tutti gli strumenti: azionario, derivati,
obbligazionario, materie prime ecc..

1 1 [ zoom [ 1

M. | oBuy | PEID | Pask osell | w... [ w... | OBuy | PEID |

1 1.250 8,395 8,4 1 ;116 8,395 8,4

1 2.000 8,395 8,405 8870 4 | 1 26,745 8,4 8,41

1 19.000 833 8,395 wo 1 | 1 24741 8,41 5,42

1 950 8,395 8,4 19.924 2 | 1 45.000 8,38 8,39
a4 8,405 5050 2 8,36 g,37 20,000 1

3 5.000 8,395 8,4 2,230 1 8,36 8,35 40,000 1
8,4 8,41 7000 1 | 1 20,000 8,375 8,38

1 3500 8,395 8,405 & 345 £,36 20000 1

4 3.950 8,4 8,405 23.057 3 8,35 8,365 25,000 1

3 2.500 8,405 a,41 10.000 4 5,405 & 41 59,676 1

z a86 8,4 8,41 &,395 g,4 25.000 1

1 10.000 8,4 8,405 8,35 5,395 32,200 1

1 16.770 8,395 a4 1500 1 5,38 8,405 20,000 1

1 a0 8,4 8,405 5,977 2 8,39 8,405 42.668 | 1
8,405 a,41 11.389 1 8,41 & 44 20,000 1

z 2.500 8,405 8,415 250 1 8,405 8,44 20,000 1

& 60,095 8,395 8,4 621 2z | 1 33,932 5,4 8,415

z 805 8,385 8,4 4010 1 5,4 5,43 26,000 1
5,39 8,4 1600 2 8,41 8,44 40,500 2

2 11.500 8,395 a4 B35 1 8,43 5,445 75,200 1

1 2.500 8,4 8,41 16.192 4 8,42 5,465 20,260 1
8,4 8,415 z.087 2

1 26,745 8,4 a,41 10,000 1

1 200 8,405 a,41 24,320 3

1 200 8,41 8,415 20,120 3

1 880 8,405 5,41

Davide Viano, Direttore Brokerage | Nuovi Investimenti Sim
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Altro esempio TMF su ENEL. Prima immagine filtro a 35.000 la L'ordine o la condizione iniziale deve essere preventivamente

seconda immagine filtro a 20.000 inserita manualmente dal trader il quale pud scegliere se
[E%| TMF - ENEL - ENEL # 3,7775 (-1, S [ A | 7] TF - ENEL - ENEL # 3,7775 (-1, -0 x| mett(?rlo n solo acquisto, - in sola
& vendita o in entrambi i lati.
La quotazione € attivabile/disattivabile
T obuy | pEID [ Pask | osell [ . ][ n] oBuy | PEID | Pask | ogell | 1. dlretta.ment(.a dal trad.er con un
374 5765 95,307 1 37775 | 3.78 2.568 1 semplice click. Quando il trader attiva
37725 3 TS 56.931 1 378 3785 98.307 1 il quotatore il sistema se ne fa carico e
1 40,000 35,7775 3,78 275,059 2 37825 3785 32.457 1 ) i ordini o | dizioni
3775 | 3,78 41.036 1 37825  3.7875 25.000 1 ne gestisce gli ordini o le condizioni
3,7725 | 37775 40,000 1 3,7775 | 3,7825 20,000 1 con le regole impostate
3,775 | 3,777 £5.000 1 1 25.000  3,7775 | 3,78
3,7725 | 3,775 55,011 1 3775 3,78 20.000 1 prec.e'dent.emgnte. ”Queste sorp
3,775 35,7775 36,950 1 z 50,000 3,775 3,777 modificabile in ogni istante anche in
3,78 | 3,7825 86,781 1 1 20,000 3,7725 3,775 fase di contrattazione.
3,7825 3,785 39.400 1 3,7725  3,7775 56,991 1 i ) i . i
3,78 | 3,7925 165 1 3775 23,7775 30,000 1 Perché parliamo di ordini o di
1 207.868 | 3,785 | 3,7675 3,78 37825 53.842 2 condizioni? Semplicemente per il fatto
1 50,000 3,7825 | 3,765 z B5.000  3,7775 3,78 725,059 2 h . | i
3785 | 37675 50.000 1 2 57.500 5,775 37775 che possiamo quotare non solo gli
3,795 | 35,7975 50.000 1 3,775 | 3,78 41.036 1 ordini a mercato ma, per la prima
3,61 38125 197.520 4 3,7775 3,78 33.890 | 1 .
3,815 5,82 52,500 1 3,775 53,7775 24,383 1 volta: .p0.55|amo quotare anche le
3,6125 38175 51.723 1 1 25.000 35,7725 | 3,7775 £0.000 2 condizioni.
3,82 | 38225 54.000 1 3,775 53,7775 §7.087 2 Qual & la differenza? Semplicemente
1 90620 35,8125 5,8175 1 30,000 35,7775 3,78 33.890 1 - . ; . .
1 E5461 | 3,81 3,815 1 22,003 | 3,77 | 3,7725 l'intenzione dell'operazione che si
1 43400 3,81 | 35125 3,7725 3,775 55.911 1 vuole attuare sul mercato. Mi spiego
1 40,408 3,805 | 3,8075 1 30,000 3,775 | 3,7775 £9.093 Z lio: 'azi . It ‘ .
1 38,571 3,8025 3,805 3,76 3,7805 86,781 1 meglio: - sulfazionario - solitamente - si
3,8 3,805 So.000 1 3,7825 3,765 30.400 1 guota sempre l'ordine a mercato in
1 S0.685  3,7875  3,7975 So.000 1w 3,79 35,7925 5168 1 =¥ quanto si va a caccia di rimbalzi; ma

sul derivato & piu complesso capire la forza ed & quindi piu
MARKETQUOTES convgr_liente Iavqrare in ottica di direzione Iavorar.ldo sulla
condizione. Se il mercato effettua una accelerazione che
prende la condizione, questa inviera un ordine a mercato con

MarketQuotes & un sistema semi-automatico di quotazione prezzo limite con le condizioni impostate alla sua attuazione.

integrato nella piattaforma ScalpTool impostato
sull'accelerazione dei movimenti di mercato. Essendo difficile veus, TOL Uv. teus, TOL #

capire istante per istante I'accelerazione dei prezzi, il progettista
ha lavorato in forma inversa per delineare la propria strategia
operativa. Egli non calcola istante per istante |'accelerazione
ma imposta a priori un obiettivo che il mercato deve raggiungere
in un certo lasso di tempo. Qualora tale obiettivo di prezzo non
venisse raggiunto I'ordine o la condizione vengono spostate su
un altro obiettivo di prezzo fino a quando non si verifica
I'accelerazione minima prescelta.

Se si osserva I'immagine a destra sulla quotazione del titolo
Fiat, ad esempio, € stato impostato un tempo di allontanamento
pari a 500 millisecondi per muovere il proprio ordine alle
condizioni segnalate :

* non piu vicino del terzo livello
« ordini in “spazzolata” considerati a 80.000 azioni

« esclusione nel conteggio del primo livello di prezzo

A questo punto l'ordine verra quotato all'interno di tali parametri

per cui potrebbe cautelativamente spostarsi anche ad un livello
N . . -C‘Ordlnl
pit lontano di quello impostato. R e PR 0 [l enoo] zoaon so]

5 Davide Viano, Direttore Brokerage | Nuovi Investimenti Sim



Possiamo settare il quotatore per lavorare sui livelli
dell'informativa del book o a distanza in tick. Il primo puo gestire
i multilivelli e settarli in funzione degli spread mentre il secondo
a distanza in tick dalla best bid e best ASK, come viene
mostrato nellimmagine.

Una volta che il quotatore entra a mercato & possibile gestire lo
stop loss in automatico.

Review

Il review & un sistema di distribuzione storica di flussi di borsa.
Questa funzione permette di rivivere il mercato in tutte i sui
aspetti come se fosse in tempo reale. Questa possibilita
permette al trader di poter testare il MarketQuotes e/o la propria
strategia operativa a mercati chiusi con I'operativita simulata. La
simulazione rispecchia esattamente tutte le priorita e difficolta
del mercato.

E’ importante evidenziare che il MarketQuotes prima d’esser
stato utilizzato sul mercato reale € stato testato con I'utilizzo del
review su almeno un centinaio di sedute di borsa dall’archivio
storico che lo staff della E-Conn ha registratato dal 2006 fino ad

0ggi.
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Davide Viano

Davide VIANO Laureato in Scienze

Politiche ad indirizzo economico-

giuridico presso I'Universita degli

Studi di Pavia, ha iniziato a

lavorare nel settore finanziario nel 2000 presso
un'Internet Banking di Milano arrivando a ricoprire il
ruolo di team leader nell'area finanza; nell'ottobre
2002 e passato a Nuovi Investimenti Sim in qualita
di Specialist per la clientela traders della Societa.
Dal gennaio 2005 per 3 anni ha ricoperto il ruolo di
responsabile Divisione Trading Online in qualita di
Account Manager, da marzo 2008 ha assunto il
ruolo di Direttore Brokerage assumendo la
direzione di tutta la negoziazione in conto terzi
dell'azienda e implementando i processi di
customer relationship management interni.

Davide Viano, Direttore Brokerage | Nuovi Investimenti Sim
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